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LA BANQUE ROYALE DU CANADA PUBLIE SES RESULTATS DU QUATRIEME

TRIMESTRE ET DES RESULTATS RECORDS POUR L’EXERCICE 2005

Gréace a la mise en ceuvre réussie de son initiative « Le client avant tout », la Banque
affiche des résultats records en 2005 malgré les provisions au titre du litige relatif a
Enron et des ouragans constituées au quatriéme trimestre.

Sauf indication contraire, I'information financiére fournie dans le présent document est basée sur les états financiers dressés conformément
aux principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada, et les montants y sont libellés en dollars canadiens. Nos états
financiers consolidés annuels vérifiés et le rapport de gestion qui les accompagne de méme que la notice annuelle et I'information
financieére complémentaire sont accessibles sur notre site Web, a I'adresse rbc.com/investisseurs.

Faits saillants de 2005
o Bénéfice net record de 3 387 millions de dollars.
e Bénéfice dilué par action de 5,13 $.
e« Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de 18,0 %.
e Les résultats tiennent compte de l'incidence des provisions au titre du litige relatif & Enron et des ouragans Katrina,
Rita et Wilma, constituées au quatrieme trimestre et détaillées plus loin.

Résultats des activités poursuivies par rapport a ceux de 2004 :

o Bénéfice net record de 3 437 millions de dollars, en hausse de 14 %, obtenu grace a une solide croissance des
revenus de 8 %.

e Bénéfice dilué par action tiré des activités poursuivies de 5,21 $, en hausse de 14 %.

e« Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires tiré des activités poursuivies de 18,1 %,
en hausse de 130 points de base.

e  Frais autres que d'intérét de 11 388 millions de dollars, en hausse de 5 %. Exclusion faite de la provision au titre
du litige relatif a Enron, les frais autres que d'intérét sont restés inchangésl.

o Bénéfice net du secteur RBC Particuliers et entreprises — Canada en hausse de 285 millions de dollars ou 14 %
grace a la croissance des revenus de tous les secteurs d’activité.

o Bénéfice net du secteur RBC Particuliers et entreprises — Etats-Unis et International en hausse de 153 millions de
dollars ou 63 %, en raison principalement de la solide croissance des revenus et de la gestion des co(ts de nos
activités aux Etats-Unis.

o Bénéfice net du secteur RBC Marchés des Capitaux en baisse de 76 millions de dollars ou 9 %, surtout en raison
de la provision au titre du litige relatif a Enron.

Faits saillants du quatriéme trimestre
e Bénéfice net de 522 millions de dollars.
e Bénéfice dilué par action de 0,79 $.
¢ Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de 10,6 %.
e Les résultats du quatriéme trimestre de 2005 comprennent :
0 une provision au titre du litige relatif a Enron de 591 millions de dollars (326 millions aprés impéts) ou 0,50 $
par action;
0 une provision liée aux ouragans de 203 millions de dollars (avant et aprés impdts) ou 0,31 $ par action se
rapportant au montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma.

Résultats des activités poursuivies par rapport & ceux du quatrieme trimestre de 2004 :
o Bénéfice net de 543 millions de dollars, en baisse de 21 %.
o Bénéfice dilué par action tiré des activités poursuivies de 0,82 $.
¢ Revenus totalisant 4 815 millions de dollars, en hausse de 5 %.
e Frais autres que d'intérét de 3 329 millions de dollars, en hausse de 22 %. Exclusion faite de la provision au titre
du litige relatif & Enron, les frais autres que d'intérét sont restés inchangés’.

TORONTO, le 30 novembre 2005 — La Banque Royale du Canada (symbole du titre au téléscripteur des Bourses de
Toronto et de New York : RY) a annoncé aujourd’hui qu’elle a réalisé un bénéfice net record de 3 387 millions de dollars
pour I'exercice terminé le 31 octobre 2005, en hausse de 21 %, malgré la provision au titre du litige relatif a Enron de
591 millions de dollars (326 millions aprés imp6ts) et celle au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans
Katrina, Rita et Wilma de 203 millions de dollars (avant et aprés impéts), toutes deux constituées au cours du quatrieme

Les frais autres que d'intérét et les ratios connexes qui excluent la provision au titre du litige relatif & Enron sont des mesures non définies par les PCGR. Se reporter a la rubrique
Principales mesures financiéres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.



trimestre de 2005. Le bénéfice dilué par action s’est chiffré a 5,13 $, soit 21 % de plus qu'a I'exercice précédent. Le
rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est établi & 18,0 %, en hausse de 240 points de
base. Cette augmentation s’explique en grande partie par la solide croissance des revenus de presque tous les secteurs
d’exploitation, qu’'ont rendue possible la vigueur de I'économie nord-américaine et les faibles taux d'intérét. Les charges
lies au réalignement de I'entreprise, la dépréciation de I'écart d'acquisition lié a RBC Mortgage Company ainsi que les
codts du reglement avec Rabobank inscrits au cours de I'exercice précédent ont également contribué a cette augmentation.

Le bénéfice net tiré des activités poursuivies de 2005 s’est chiffré a 3 437 millions de dollars, soit 14 % de plus qu'ily a
un an. Quant au bénéfice dilué par action, il s’est établi a 5,21 $, en hausse de 0,64 $ ou 14 % par rapport a I'exercice
précédent. Le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est établi & 18,1 %, en hausse de
130 points de base par rapport a I'exercice précédent.

« Nous sommes ravis des résultats records enregistrés cette année, du rendement total de 35 % pour nos actionnaires
ordinaires en 2005 et de la solide performance de chacun de nos secteurs d’exploitation », a déclaré M. Gordon M. Nixon,
président et chef de la direction de RBC Groupe Financier.

Le bénéfice net du quatriéme trimestre a atteint 522 millions de dollars, soit 2 % de plus que celui de la période
correspondante de I'exercice précédent. Le bénéfice dilué par action s’est établi a 0,79 $, en hausse de 1 %. Le rendement
des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de 10,6 % accuse une baisse de 70 points de base. Les
résultats du trimestre considéré comprennent des provisions au titre du litige relatif & Enron de 591 millions de dollars
(326 millions aprés imp6ts), ou 0,50 $ par action, ainsi qu’au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans
Katrina, Rita et Wilma de 203 millions de dollars (avant et aprés impdts), soit 0,31 $ par action. Les résultats du trimestre
correspondant comprenaient des charges liées au réalignement de I'entreprise de 192 millions de dollars (125 millions
aprés imp0ts) ainsi qu'une charge de dépréciation de 130 millions de dollars (avant et aprés impéts) de I'écart d’acquisition
lié & RBC Mortgage Company, dont les activités ont été classées dans les activités abandonnées en 2005.

Le bénéfice net tiré des activités poursuivies du quatrieme trimestre s’est chiffré a 543 millions de dollars, soit 21 % de
moins qu’il y a un an. Le bénéfice dilué par action s’est établi a 0,82 $, en baisse de 0,23 $ ou 22 %. Le rendement des
capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires s’est établi a 10,9 %, en baisse de 420 points de base par rapport
au trimestre correspondant. Cette diminution est principalement imputable aux provisions constituées au quatrieme
trimestre au titre du litige relatif & Enron et du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma.
La diminution a cependant été en partie neutralisée par la forte croissance des préts, des dépdts et des biens administrés
dans toutes nos activités de services bancaires et de gestion de patrimoine ainsi que par la baisse des charges liées au
réalignement de I'entreprise.

RESULTATS CONSOLIDES

SOMMAIRE DES RESULTATS CONSOLIDES ET AUTRES FAITS SAILLANTS

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le
31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action et les pourcentages) 2005 2005 2004 2005 2004
Activités poursuivies
Total des revenus 4815 $ 4938 $ 4570 $ 19215 $ 17802 $
Frais autres que d'intérét 3329 2741 2734 11 388 10 833
Dotation & la provision pour pertes sur créances 103 128 97 455 346
Indemnités, sinistres et colts d’acquisition liés aux
polices d’assurance 740 681 589 2625 2124
Charges liées au réalignement de I'entreprise 40 1 177 45 177
Bénéfice net avant impots 603 1387 973 4702 4322
Bénéfice net tiré des activités poursuivies 543 1001 687 3437 3023
Perte nette liée aux activités abandonnées (21) (22) (173) (50) (220)
Bénéfice net 522 $ 979 $ 514 $ 3387 $ 2803 $
Données financiéres sommaires
Bénéfice par action — dilué 0,79 $ 1,48 $ 0,78 $ 513 $ 423 $
Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires™ 10,6 % 20,0 % 11,3 % 18,0 % 15,6 %
Rendement du capital de risque(“ 173 % 334 % 176 % 29,3 % 24,6 %
Cours de cléture des actions ordinaires (a la fin du trimestre) 83,33 $ 77,40 $ 63,40 $ 83,33 $ 63,40 $
Données financiéres sommaires liées aux activités poursuivies
Bénéfice par action — dilué 0,82 $ 151 % 105 $ 521 $ 457 $
Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires™ 10,9 % 20,2 % 151 % 18,1 % 16,8 %
Rendement du capital de risque(“ 18,1 % 341 % 23,6 % 29,7 % 26,5 %
Marge nette d'intérét® 1,49 % 1,45 % 152 % 152 % 1,53 %
Ratios de capital®
Ratio du capital de premiére catégorie 9,6 % 9,7 % 89 % 9,6 % 8,9 %
Ratios de capital 13,1 % 13,4 % 12,4 % 13,1 % 12,4 %




Incidence des éléments particuliers sur nos résultats consolidés

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le

31 octobre 2005 31 octobre 2004 31 octobre 2005 31 octobre 2004

Avant Apres Avant Apres Avant Aprées Avant Apres
(en millions de dollars canadiens) impots impots impots impots impots impots impots impots
Provision au titre du litige relatif a Enron (591) $ (326) $ -$ -$ (591) $ (326) $ -$ -$
Charges liées aux ouragans Katrina, Rita et Wilma® (203) (203) - - (203) (203) - -
Contrepassation de la provision cumulative générale - - 25 16 - - 175 113
Charges liées au réalignement de I'entreprise® (42) 27) (192) (125) (58) (37) (192) (125)
Amortissement de I'écart d'acquisition®® - - (130) (130) - - (130) (130)
Colts du réglement avec Rabobank - - - - nd. - S.0. (74)

)

(2)
(3)
4)

(5)

(6)

n.d.

La moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires sont calculés a I'aide des
soldes de fin de mois pour la période. La moyenne du capital de risque et le rendement du capital de risque constituent des mesures financiéres non définies par les PCGR. Se
reporter a la rubrique Principales mesures financiéres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

La marge nette d'intérét représente le revenu net d'intérét divisé par la moyenne de I'actif. La moyenne de I'actif est calculée en fonction des soldes de fin de mois pour la période.
Calculé conformément aux lignes directrices du Bureau du surintendant des institutions financiéres Canada (BSIF).

Le montant de ces charges correspond au montant estimatif des sinistres de 223 millions de dollars moins les provisions de 20 millions constituées au cours des trois premiers
trimestres de 2005.

Pour le trimestre terminé le 31 octobre 2005, une tranche de 40 millions de dollars (26 millions apres imp6ts) se rapportait aux activités poursuivies et une tranche de 2 millions de
dollars (1 million aprés imp6ts) se rapportait aux activités abandonnées. Pour I'exercice terminé le 31 octobre 2005, une tranche de 45 millions de dollars (29 millions apres impots)
se rapportait aux activités poursuivies et une tranche de 13 millions (8 millions aprés impots), aux activités abandonnées. Pour I'exercice terminé le 31 octobre 2004, une tranche
de 177 millions de dollars (116 millions apres impdts) se rapportait aux activités poursuivies et une tranche de 15 millions (9 millions aprés imp6ts), aux activités abandonnées.

Se rapporte a RBC Mortgage Company, dont les activités ont été classées dans les activités abandonnées en 2005.
Non disponible



RESULTATS LIES AUX ACTIVITES POURSUIVIES

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au quatrieme trimestre de 2004

Le bénéfice net tiré des activités poursuivies a diminué de 144 millions de dollars ou 21 % par rapport a I'an dernier, en
raison principalement des provisions au titre du litige relatif & Enron de 591 millions de dollars (326 millions aprés imp6ts) et
au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma de 203 millions de dollars (avant et
aprés impots). Ces provisions ont cependant été en partie compensées par la solide croissance des revenus de la plupart
de nos secteurs d’exploitation et par la baisse des charges liées au réalignement de I'entreprise.

Le total des revenus a augmenté de 245 millions de dollars ou 5 % par rapport a I'an dernier, en raison de la robuste
croissance de nos activités de préts, de dépots et de gestion de patrimoine obtenue sous I'impulsion de nos initiatives de
croissance et de la conjoncture favorable en Amérique du Nord. Ces facteurs ont été en partie contrebalancés par
l'incidence négative du raffermissement du dollar canadien sur la conversion des revenus libellés en dollars américains. Les
frais autres que d'intérét ont augmenté de 595 millions de dollars ou 22 % par rapport a I'an dernier, surtout en raison de la
provision au titre du litige relatif & Enron de 591 millions de dollars. Les indemnités, sinistres et colts d’acquisition liés aux
polices d’assurance ont augmenté de 151 millions de dollars ou 26 % par rapport a I'an dernier, principalement en raison de
la provision au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma, qui a été en partie
contrebalancée par des réductions nettes de 74 millions des provisions résultant principalement de I'amélioration du taux
d’incidence de l'invalidité conjuguée aux effets défavorables de la baisse des taux d'intérét a long terme et d’autres facteurs.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au troisiéme trimestre de 2005

Le bénéfice net tiré des activités poursuivies a diminué de 458 millions de dollars ou 46 % comparativement au trimestre
précédent, en raison surtout de la provision au titre du litige relatif & Enron de 591 millions de dollars (326 millions aprés
impots) et de celle de 203 millions de dollars (avant et aprés imp6ts) correspondant au montant net estimatif des sinistres
liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma. Le total des revenus a diminué de 123 millions de dollars ou 2 %, diminution
ressentie en grande partie dans le secteur RBC Marchés des Capitaux et occasionnée par la baisse des résultats tirés des
activités de négociation de titres de participation et de titres a revenu fixe imputable a un marché difficile ainsi que par
l'incidence de I'appréciation du dollar canadien sur la conversion des revenus libellés en dollars américains. Les frais autres
que d'intérét ont augmenté de 588 millions de dollars ou 21 %, surtout en raison de la provision au titre du litige relatif a
Enron constituée au cours du quatrieme trimestre. La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de
25 millions de dollars par rapport au trimestre précédent, en raison principalement des recouvrements accrus et de
'amélioration de la qualité du crédit. Les indemnités, sinistres et colts d'acquisition liés aux polices d'assurance ont
augmenté de 59 millions de dollars ou 9 % par rapport au trimestre précédent, surtout en raison de l'incidence sur le
trimestre considéré de la provision au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma.
Cette augmentation a été contrebalancée en partie par des réductions nettes de 75 millions de dollars des provisions
résultant principalement de I'amélioration du taux d’incidence de l'invalidité conjuguée aux effets défavorables de la baisse
des taux d'intérét a long terme et d'autres facteurs. Les résultats du trimestre précédent reflétaient principalement des
augmentations liées au renouvellement de conventions de réassurance et des gains de placement plus élevés sur les actifs
garantissant les dépdts liés aux contrats des titulaires de polices.

Exercice 2005 par rapport a I’exercice 2004

Le bénéfice net tiré des activités poursuivies a augmenté de 414 millions de dollars ou 14 % par rapport a I'exercice
précédent. Cette augmentation tient largement a la solide croissance des revenus de 8 % des activités de préts, de dépots
et de gestion de patrimoine; la baisse des charges liées au réalignement de I'entreprise au cours de I'exercice considéré y a
également contribué. Ces facteurs ont été en partie annulés par les provisions constituées au cours du quatrieme trimestre
de 2005 au titre du litige relatif a Enron et des ouragans Katrina, Rita et Wilma ainsi que par la contrepassation d'une
tranche de 175 millions de dollars (113 millions aprés impdts) de la provision cumulative générale inscrite en 2004.

RESULTATS LIES AUX ACTIVITES ABANDONNEES

La perte nette liée aux activités abandonnées s’est chiffrée a 21 millions de dollars au quatrieme trimestre de 2005,
comparativement a une perte nette de 173 millions au cours du trimestre correspondant de I'exercice précédent. La perte du
trimestre considéré comprend les résultats des activités exercées avant la vente de certains actifs de RBC Mortgage
Company a Homel23 Corporation le 2 septembre 2005, de méme que des charges liées a la vente et a I'abandon
progressif des activités. La perte du trimestre correspondant de I'exercice précédent comprenait une charge de dépréciation
de I'écart d’acquisition de 130 millions de dollars (avant et apres imp6ts), des pertes a la vente de créances hypothécaires
et des charges liées au réalignement de I'entreprise de 15 millions de dollars (9 millions aprés imp6ts). La perte nette lie
aux activités abandonnées de 21 millions de dollars au quatrieme trimestre de 2005 se compare a une perte nette de
22 millions au troisieme trimestre du méme exercice. La perte nette de I'ensemble de I'exercice 2005 s'est établie a
50 millions alors qu’elle s’était chiffrée a 220 millions en 2004; cette derniere incluait la charge de dépréciation de I'écart
d’acquisition.

ELEMENTS PARTICULIERS
Litige relatif a Enron Corp. (Enron)

Au cours de I'exercice, nous avons pris des mesures pour réduire I'incertitude concernant les questions en cours liées a
Enron. Au cours du troisiéme trimestre, nous avons annoncé la conclusion d’'un accord visant a régler notre part de la



poursuite « MegaClaims » intentée par Enron contre nous et un certain nombre d’'autres institutions financieres. Nous avons
convenu de verser a Enron la somme de 31 millions de dollars (25 millions de dollars US); ce paiement a été passé en
charges au cours du troisiéeme trimestre. En outre, nous avons convenu de verser a Enron une somme de 29 millions de
dollars (24 millions de dollars US) constatée a I'égard des réclamations contre les biens en faillite d’Enron, et ce paiement a
été passé en charges au cours du quatriéme trimestre. L'accord a regu I'approbation du tribunal de faillite fédéral des Etats-
Unis le 29 novembre 2005.

Au cours du quatriéme trimestre, nous avons constitué une provision au titre du litige d’un montant de 591 millions de
dollars (500 millions de dollars US) ou 326 millions de dollars aprés imp6ts (276 millions de dollars US apres imp6ts) pour
d’autres questions relatives a Enron, notamment un recours collectif en valeurs mobiliéres déposé au nom des porteurs de
titres d’Enron auprés d'un tribunal fédéral au Texas. Le montant aprés impéts difféere de celui qui avait été annoncé
précédemment, car il tient compte du taux d’'imposition estimatif moins élevé qui a été déterminé au moment de I'examen de
fin d’exercice de nos impéts. En raison de l'incertitude qui entoure le moment ou sont entendues les causes de ce type et
leur issue, il est possible que le montant des co(ts définitifs qui y seront rattachés differe de celui de la provision. Nous
continuerons de nous défendre énergiquement dans ces affaires.

Ouragans Katrina, Rita et Wilma

En septembre 2005, nous avons annoncé une charge estimative de 152 millions de dollars (130 millions de dollars US)
avant et aprés imp6ts a I'égard du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina et Rita. Par suite de I'ajout
du montant net des sinistres liés a I'ouragan Wilma, qui s’est déchainé en octobre, et d’'un nouvel examen des résultats
techniques et des évaluations du secteur a I'égard des ouragans Katrina et Rita jusqu’a la fin de I'exercice, le montant net
total de la provision constituée s’élevait a 203 millions de dollars (173 millions de dollars US) au quatrieme trimestre, avant
et apres imp0ts.

Réalignement de I'entreprise
En 2005, nous avons élaboré de nouvelles mesures de réduction des codts qui cadraient avec les objectifs du réalignement
de I'entreprise communiqués en 2004. La majorité de ces colts se rapportaient a I'élimination de 583 postes de salariés.

Eléments particuliers de 2004

Au quatrieme trimestre de 2004, nous avions réaligné notre structure organisationnelle et inscrit & ce titre des charges liées
au réalignement de I'entreprise de 192 millions de dollars. Ce réalignement nous avait permis d’éliminer un certain nombre
de postes et de commencer a rationaliser les ressources et a mettre en ceuvre des mesures afin de fermer certaines
installations faisant double emploi. Une charge de dépréciation de I'écart d’acquisition de 130 millions de dollars avait été
comptabilisée relativement & RBC Mortgage Company, dont les activités ont été classées dans les activités abandonnées
en 2005. Par ailleurs, une tranche totalisant 175 millions de dollars de la provision cumulative générale avait été
contrepassée en 2004. Nous avions aussi annoncé un réglement de 74 millions de dollars aprés imp6ts, déduction faite
d’une réduction connexe de la charge de rémunération et de la charge d'impéts, se rapportant a un litige avec Cooperatieve
Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank, B.A. (colts du réglement avec Rabobank).

RATIOS DE CAPITAL

Le ratio du capital de premiére catégorie s’est chiffré a 9,6 %, soit 70 points de base de plus que pour I'exercice précédent.
De méme, le ratio du capital total s’est établi a 13,1 % ou 70 points de base de plus qu’a I'exercice précédent. L'amélioration
des ratios de capital tient principalement & une solide génération de capitaux a I'interne, a I'émission nette d’instruments de
capital et a une gestion active du bilan.

INCIDENCE DU TAUX DE CHANGE ENTRE LE DOLLAR AMERICAIN ET LE DOLLAR CANADIEN

Les fluctuations du taux de change entre le dollar américain et le dollar canadien influent sur nos résultats libellés en dollars
américains. Le tableau ci-dessous présente I'effet de la conversion des résultats des périodes considérées aux taux de
change des périodes correspondantes. Nous croyons que cette présentation permet au lecteur d’examiner les résultats
sous-jacents sur une base plus directement comparable.

Pour le trimestre Pour I'exercice
terminé le terminé le
T4 2005 T4 2005
par rapport au par rapport au
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action) T3 2005 T4 2004 T4 2004
Total des revenus : (diminution) augmentation (60) $ (90) $ (420) $
Frais autres que d'intérét : (diminution) augmentation 55 75 260
Bénéfice net lié aux activités poursuivies : (diminution) augmentation 15 5 (65)
Bénéfice net : (diminution) augmentation 16 7 (61)
Bénéfice dilué par action lié aux activités poursuivies : (diminution) augmentation 0,02 $ 0,01 $ (0,10) $
Bénéfice dilué par action : (diminution) augmentation 0,02 $ 0,01 $ (0,09) $




MESSAGE DU PRESIDENT ET CHEF DE LA DIRECTION

Je me réjouis des progres considérables accomplis dans plusieurs domaines en 2005, notamment la mise en ceuvre réussie
de notre initiative « Le client avant tout »; ces progres se sont traduits par des résultats records pour I'exercice malgré les
importantes provisions constituées au quatrieme trimestre au titre du litige relatif a Enron et des ouragans Katrina, Rita et
Wilma. C’est en appliquant leurs stratégies de croissance et en aidant nos employés a faciliter les relations d'affaires pour
les clients actuels et les nouveaux clients que nos secteurs d’exploitation ont pu enregistrer une hausse de leurs revenus.
D’autre part, nous avons rationalisé nos activités de fagcon a les rendre plus rentables. Nos efforts se sont traduits par une
performance remarquable au chapitre du levier d’exploitation pour I'exercice. De plus, nous avons amélioré encore nos
excellentes pratiques de gestion du risque, de gestion du capital et de gestion des ressources humaines afin qu’elles
contribuent au rendement pour les actionnaires.

Notre secteur RBC Particuliers et entreprises — Canada a dégagé une solide croissance des revenus et des résultats record
en 2005 malgré la hausse de la dotation & la provision liée a la récente saison des ouragans aux Etats-Unis. Je suis
particulierement fier que le secteur RBC Particuliers et entreprises — Etats-Unis et International ait enregistré une forte
croissance de ses revenus, ait fait preuve d’'une bonne gestion des co(ts et ait affiché une amélioration notable de son
bénéfice par rapport a 2004. La provision au titre du litige relatif & Enron constituée plus to6t au cours du trimestre a eu une
incidence sur le rendement du secteur RBC Marchés des Capitaux; toutefois, exclusion faite de cette provision, le bénéfice
dégagé aurait connu une hausse importante par rapport a celui de I'exercice précédent.

Nos actionnaires ont bénéficié d’une augmentation de 31 % du cours de nos actions ordinaires durant 2005 et de trois
augmentations successives du dividende depuis le quatriéme trimestre de 2004, si bien que le rendement total pour les
actionnaires ordinaires s’est élevé a plus de 35 %. Au cours des dix derniers exercices, nous avons offert & nos actionnaires
ordinaires un rendement total annualisé de 22 %.

Examen du rendement de 2005 par rapport aux objectifs
Le tableau ci-dessous compare notre rendement de 2005 avec nos objectifs fixés pour I'exercice :

Objectifs de Rendement de 2005 Commentaires
2005"
1. Evaluation (par rapport & l'indice
composé S&P/TSX pour les banques)
e Cours des actions/valeur comptable Quartile Deuxiéme quartile’
supérieur
e Cours des actions/bénéfice Quartile Deuxiéme quartile®
supérieur
e Croissance du cours des actions Supérieure a Supérieure a l'indice
l'indice
2.Croissance du bénéfice dilué par La croissance du bénéfice dilué par
0, 0,
action 20 %+ 21,3% action aurait été de 33,1 % si la
provision au titre du Iitige relatif a
Enron avait été exclue
3. Rendement des capitaux propres 18 % a 20 % 18,0 % Ce rendement aurait été de 19,7 % si
attribuables aux actionnaires la provision au titre du litige relatif a
ordinaires Enron avait été exclue*
4. Croissance des revenus 6% a8 % 8%
5. Controle des frais autres que d’intérét ~ Augmentation = Augmentation de 5%  Les frais autres que d'intérét de
inférieure a I'exercice seraient restés inchangés
3% si la provision au titre du litige relatif
& Enron avait été exclue®
ez . 5 0,
6. Qualité du portefeuille entre 0,35 % et 0.21 %°
0,45 %
7. Gestion du capital
Ratios de capital :
capital de premiére catégorie 8% a8,5% 9,6 %
capital total 11% al12 % 13,1 %
8. Ratio de distribution 40 % a 50 % 45 %

(1)  Ces objectifs pour 2005 ont été établis & la fin de 2004, alors que les PCGR des Etats-Unis constituaient nos principaux PCGR aux fins de la présentation de I'information
financiére. Bien que nous ayons adopté les PCGR du Canada a titre de principaux PCGR avec prise d’effet au deuxieme trimestre de 2005, nous avons maintenu ces objectifs, car
notre rendement en vertu des PCGR des Etats-Unis ne différe pas de fagon importante de notre rendement en vertu des PCGR du Canada. Ces objectifs ont été établis en
fonction d’une valeur moyenne du dollar canadien de 0,80 $ US prévue pour 2005.



(2)  Nous avons calculé ce rendement au 31 octobre 2005, en nous basant sur les valeurs comptables au 31 juillet 2005.

?3) Nous avons calculé ce rendement au 31 octobre 2005, en nous basant sur la moyenne des estimations des analystes concernant le bénéfice dilué par action de 2006.

4) La provision au titre du litige relatif & Enron constituée au quatrieme trimestre se chiffrait a 591 millions de dollars (326 millions aprés imp6ts). Le rendement de 2005 exclusion faite
de cette provision est une mesure non définie par les PCGR. Se reporter a la rubrique Principales mesures financiéres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée
et un rapprochement.

(5)  Ce ratio correspond aux provisions spécifiques pour pertes sur créances par rapport a la moyenne des préts et des acceptations. Un montant de 52 millions de dollars de la
provision cumulative spécifique attribuée viré a la provision cumulative générale attribuée au cours du premier trimestre de 2005 a diminué ce ratio de 0,03 %.

En 2005, nous avons atteint ou dépassé la plupart de nos objectifs. La croissance du bénéfice dilué par action a été de plus
de 20 %, et le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de 18,0 % se situe dans la
fourchette visée. La croissance des revenus de 8 % reflete la mise en ceuvre réussie de plusieurs initiatives préparées avec
soin au Canada, aux Etats-Unis et ailleurs qu’en Amérique du Nord. Bien que nos frais autres que d'intérét aient accusé une
hausse de 5 %, cette hausse aurait été nulle si la provision au titre du litige relatif & Enron en avait été exclue. Grace a une
gestion serrée du risque et a un contexte plutét favorable en matiére de crédit, la qualité du portefeuille a affiché une bonne
tenue. En outre, nous avons renforcé notre situation de capital afin de rester a un niveau confortable au-dessus de nos
objectifs et d’appuyer nos cotes de solvabilité, tout en réalisant un ratio de distribution de 45 %, soit a l'intérieur de la
fourchette cible. Le dividende sur les actions ordinaires de I'exercice 2005 a été supérieur de 16 % a celui de I'exercice
précédent, tandis que celui du quatrieme trimestre de 2005 a été supérieur de 23 % a celui du quatrieme trimestre de 2004.

Perspectives et objectifs pour 2006

Nous croyons avoir établi des objectifs financiers audacieux pour 2006, comme le montre le tableau ci-dessous, car nous
prévoyons que I'économie canadienne gardera sa vigueur tandis que I'économie américaine pourrait ralentir modérément &
cause des hausses des taux d'intérét. Nous nous attendons a ce que la croissance des activités de préts aux particuliers
ralentisse au cours du prochain exercice en raison des hausses des taux d'intérét, des colts accrus de I'énergie et du
ralentissement prévu du marché de I'habitation ainsi que de I'incidence de ces facteurs sur la demande de biens durables.
Les activités de préts aux entreprises devraient croitre a un rythme semblable a celui de 2005 étant donné les
investissements continus dans les stocks.

Objectifs pour 2006
1. Croissance du bénéfice dilué par action 20 %+"
2. Rend_emen_t des ca_pitgux propres attribuables aux 20 %+
actionnaires ordinaires
3. Croissance des revenus 6% a8 %
4. Levier d’exploitation Plus de 3 %°
5. Qualité du portefeuille® Entre 0,40 % et 0,50 %
6. Gestipn d_u capital : ratio du capital de premiere 8 06t
catégorie
7. Ratio de distribution 40 % a 50 %

(1) Objectif établi en fonction du bénéfice dilué par action total de 2005 de 5,13 $.

(2) Le levier d’exploitation correspond a la différence entre le taux de croissance des revenus et le taux de croissance des frais autres que d'intérét. Notre
objectif pour 2006 a ce chapitre a été établi en fonction des frais autres que d'intérét de 2005 exclusion faite de la provision au titre du litige relatif & Enron
de 591 millions de dollars constituée au quatrieme trimestre de 2005.

(3) Correspond au ratio des provisions spécifiques pour pertes sur créances par rapport a la moyenne des préts et des acceptations.

Nous avons apporté des modifications a nos objectifs en matiere de rendement des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires, de contréle des dépenses, de qualité du portefeuille et de gestion du capital pour 2006 par rapport
aux objectifs de 2005. Nous avons haussé l'objectif en matiére de rendement des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires, le portant a un niveau supérieur a 20 % alors qu'il se situait dans une fourchette de 18 % a 20 %.
Nous avons remplacé I'objectif relatif au contrdle des dépenses par un objectif portant sur le levier d’exploitation qui nous
parait plus significatif puisqu’il permet d’examiner le taux de croissance des dépenses par rapport au taux de croissance
des revenus. Nous avons également haussé I'objectif en matiére de qualité du portefeuille (qui correspond au ratio des
provisions spécifiques), car nous estimons que moins d’occasions de recouvrement se présenteront en 2006. De plus, nous
avons établi a 8 % le seuil du ratio du capital de premiére catégorie et supprimé I'objectif en matiére de ratio du capital total
puisque les investisseurs et les agences de notation considérent que le ratio du capital de premiére catégorie est la mesure
prédominante de la vigueur du capital. Notre objectif global est toujours de procurer a nos actionnaires des rendements
solides et durables.

Objectifs a moyen terme

Nous avons réduit a un seul objectif nos objectifs a moyen terme (sur trois & cing ans) : procurer constamment a nos
actionnaires un rendement total se situant dans le quartile supérieur par rapport a notre groupe de pairs au Canada et aux
Etats-Unis. La coexistence d’objectifs financiers pour I'exercice en cours et d’objectifs & moyen terme pouvait en effet étre
source de confusion. De surcroit, le contexte extérieur est de plus en plus changeant et, par conséquent, il nous parait plus
sOr de présenter des objectifs financiers sur un horizon de un an plutét que pour trois a cinq ans. Nous prévoyons continuer
de publier des objectifs financiers annuels.



Objectif a moyen terme

1. Rendement total pour les actionnaires” Quartile supérieur’

H

Le rendement total pour les actionnaires correspond & la somme de la plus-value des actions et du revenu de dividende.

Par rapport aux 7 autres grandes institutions financiéres canadiennes (Société Financiére Manuvie, La Banque de Nouvelle-Ecosse, Groupe Financier Banque TD, BMO Groupe
financier, Financiére Sun Life inc., Banque Canadienne Impériale de Commerce et Banque Nationale du Canada) et aux 13 plus grandes institutions financiéres des Etats-Unis (Bank
of America, JP Morgan Chase & Co., Wells Fargo & Company, Wachovia Corporation, US Bancorp, Sun Trust Banks, Inc., The Bank of New York, BB&T Corporation, Fifth Third
Bancorp, National City Corporation, The PNC Financial Services Group, Key Corp, Northern Trust Corporation).

Objectifs stratégiques de RBC
Nos trois objectifs sont les suivants :

1. Etre reconnus comme le premier prestataire incontesté de services financiers au Canada;

2. Tirer parti de la solidité de nos activités bancaires, de nos services de gestion de patrimoine et de nos activités sur
les marchés des capitaux aux Etats-Unis;

3. Etre reconnus comme un prestataire de choix de services financiers spécialisés a I'échelle mondiale.

Nous avons respecté ces objectifs en 2005 : plusieurs de nos produits clés au Canada ont gagné des parts de marché,
nous avons amélioré notre positionnement et notre rendement dans nos principaux secteurs aux Etats-Unis, et nos activités
ont pris de I'ampleur dans certains secteurs d'activité choisis comme les Antilles, la Gestion Privée Globale et les marchés
des capitaux internationaux. Nous sommes déterminés a continuer d’accomplir des progrés par rapport & ces objectifs
fondamentaux dans I'avenir.

Conclusion

L’exercice qui vient de prendre fin a été stimulant et déterminant pour RBC Groupe Financier. En plus de réaligner notre
structure organisationnelle, nous avons raffiné notre culture d’entreprise de fagon a mieux prévoir les besoins des clients et
a y répondre plus efficacement. J'aimerais souligner I'extraordinaire contribution de tous nos employés au cours de
I'exercice. Nous pouvons compter sur une équipe remarquable de personnes empressées a trouver de meilleures facons de
servir notre clientéle tout en ajoutant de la valeur pour nos actionnaires et nos communautés. Nous sommes fiers d’'avoir
conquis la premiere place au classement qui couronne la responsabilité sociale des entreprises. De plus, cette année
encore, la Banque a été nommée « Société la plus respectée » au Canada, et nous avons obtenu ces nominations tout en
procurant aux actionnaires des rendements exceptionnels pour I'exercice. Nous nous réjouissons a I'avance de poursuivre
cette solide performance dans tous les domaines et de mesurer les progrés accomplis par rapport a nos objectifs en 2006.

Le président et chef de la direction,

Gordon M. Nixon



RESULTATS DES SECTEURS D’EXPLOITATION LIES AUX ACTIVITES POURSUIVIES

RBC PARTICULIERS ET ENTREPRISES - CANADA

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le
Tous les montants présentés se rapportent
uniquement aux activités poursuivies 31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants en pourcentage) 2005 2005 2004 2005 2004
Total des revenus 3251 $ 3266 $ 2905 $ 12550 $ 11223 $
Frais autres que d'intérét 1511 1454 1488 5872 5630
Dotation a la provision pour pertes sur créances 138 143 114 542 410
Indemnités, sinistres et codts d’acquisition
liés aux polices d'assurance 740 681 589 2 625 2124
Charges liées au réalignement de I'entreprise 6 - 63 7 63
Bénéfice net 515 $ 688 $ 449 $ 2337 $ 2052 $
Revenus par secteur d'activités
Particuliers clients 904 $ 901 $ 778 $ 3432 $ 3117 $
Entreprises clientes et marchés commerciaux 513 527 479 2004 1875
Solutions cartes et paiments 418 402 361 1522 1350
Gestion de patrimoine 618 550 497 2290 2011
Assurance mondiale 798 886 790 3302 2870
Principaux ratios
Rendement des capitaux propres"” 23,3 % 31,6 % 21,0 % 275 % 24,8 %
Rendement du capital de risque'”’ 325 % 454 % 312 % 39,6 % 37,7 %

1) Le rendement des capitaux propres et le rendement du capital de risque sectoriels ne sont pas des mesures financieres définies par les PCGR. Se reporter a la rubrique
Principales mesures financieres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

Au cours du quatrieme trimestre, le secteur RBC Particuliers et entreprises — Canada a remanié ses secteurs d’activité
Préts aux particuliers, Paiements personnels et comptes clientéle ainsi que Marchés des entreprises pour créer les
domaines d’activité Particuliers clients, Entreprises clientes et marchés commerciaux et Solutions cartes et paiements. Les
deux autres domaines d'activité, Assurance mondiale et Gestion de patrimoine (qui S’appelait auparavant Gestion de
placements), n'ont pas été touchés par ce remaniement. Les principaux résultats du quatrieme trimestre et des périodes
correspondantes sont présentés sur la base des domaines d’'activité ainsi réorganisés.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au quatrieme trimestre de 2004

Le bénéfice net a augmenté de 66 millions de dollars ou 15 % par rapport a I'an dernier. Cette augmentation traduit
principalement la croissance des revenus de tous nos domaines d’activité, qui a été rendue possible en grande partie par
les faibles taux d'intérét, les hauts niveaux de I'emploi, 'augmentation de valeur nette des maisons et la confiance accrue
gue manifestent les consommateurs a I'endroit des marchés des capitaux. Ces facteurs favorables ont été annulés surtout
par la provision au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma.

Le total des revenus a connu une hausse de 346 millions de dollars ou 12 % par rapport a I'an dernier, qui tient
principalement a I'accroissement des volumes des préts et des dépbts dans les domaines d'activité Particuliers clients et
Marchés des entreprises et marchés commerciaux, de méme qu’'a 'augmentation des volumes des services de courtage
traditionnel et aux ventes élevées de fonds communs de placement dans Gestion de patrimoine. L’augmentation des
revenus du domaine d'activité Solutions cartes et paiements s’explique par la hausse des soldes et des volumes d'achat.

Les frais autres que d'intérét n'ont augmenté que de 2 % en dépit de la forte croissance des revenus. Cette hausse
refléte principalement 'augmentation des frais au titre de la rémunération variable entrainée par le rendement d’exploitation
élevé et I'accroissement des frais de publicité et des codts liés a un programme engagés a I'appui de la croissance de nos
activités, qui ont été largement contrebalancés par les économies enregistrées par suite de nos efforts de compression des
colts.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 24 millions de dollars par rapport a I'an dernier.
Cette augmentation est proportionnelle a I'accroissement du volume des portefeuilles des clients, mais elle a été en partie
neutralisée par la diminution des nouveaux préts douteux et 'augmentation des recouvrements dans le portefeuille de préts
aux entreprises. Les indemnités, sinistres et colts d’'acquisition liés aux polices d’assurance ont augmenté de 151 millions
de dollars ou 26 % par rapport a I'an dernier, en grande partie en raison de la provision de 203 millions (avant et aprés
impdts) au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma, qui a été en partie
contrebalancée par des réductions nettes de 74 millions des provisions résultant principalement de I'amélioration du taux
d’incidence de l'invalidité conjuguée aux effets défavorables de la baisse des taux d’intérét a long terme et d’autres facteurs.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au troisiéme trimestre de 2005

Comparativement au troisieme trimestre, le bénéfice net a reculé de 173 millions de dollars ou 25 %, principalement a cause
de la provision liée aux ouragans constituée au cours du trimestre considéré. Les revenus ont diminué de 15 millions de
dollars, en grande partie a cause de la baisse des revenus tirés des services d’Assurance mondiale qui reflete une
diminution du revenu de placement sur les titres de participation garantissant les dép6ts liés aux contrats des titulaires de
polices ainsi que le renouvellement de contrats de réassurance qui s’était produit au cours du trimestre précédent, mais ne



s’est pas répété au cours du présent trimestre. La diminution des revenus du domaine d’'activité Assurance mondiale a été
en partie compensée par une hausse des revenus du domaine d’activité Gestion du patrimoine attribuable a 'augmentation
des volumes d’opérations et a I'accroissement des soldes des clients. Les frais autres que d'intérét ont augmenté de 4 % en
raison de la hausse des frais au titre de la rémunération variable occasionnée par le solide rendement de nos activités de
gestion de patrimoine ainsi que des frais de publicité accrus et de la hausse des colts liés a un programme engagés a
I'appui de la croissance de nos activités. Les indemnités, sinistres et codts d’acquisition liés aux polices d’assurance ont
augmenté de 59 millions de dollars ou 9 % par rapport au trimestre précédent, surtout en raison de I'incidence au cours du
trimestre considéré de la provision au titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma,
partiellement neutralisée par des réductions nettes de 75 millions de dollars des provisions résultant principalement de
'amélioration du taux d'incidence de l'invalidité conjuguée aux effets défavorables de la baisse des taux d'intérét a long
terme et d'autres facteurs. Le trimestre précédent reflétait en grande partie des augmentations se rapportant au
renouvellement de contrats de réassurance et des gains de placement accrus sur les actifs garantissant les dépots liés aux
contrats des titulaires de polices.

Exercice 2005 par rapport a I'exercice 2004

Le bénéfice net de I'exercice a progressé de 285 millions de dollars ou 14 % par rapport a I'exercice précédent grace a la
solide croissance des revenus dans tous nos domaines d’activité, en partie contrebalancée par la hausse des indemnités,
sinistres et colts d'acquisition liés aux polices d'assurance occasionnée surtout par les volumes d'activité accrus des
affaires d’assurance invalidité, qui inclut UnumProvident depuis le 1% mai 2004, ainsi que par I'incidence de la provision au
titre du montant net estimatif des sinistres liés aux ouragans Katrina, Rita et Wilma. La hausse des frais autres que d'intérét
s'explique par l'accroissement du personnel responsable des ventes et du service de notre réseau de distribution,
'augmentation des frais au titre de la rémunération variable occasionnée par le solide rendement des activités ainsi que la
hausse du co(t des prestations. Quant a 'augmentation de 132 millions de dollars de la dotation a la provision pour pertes
sur créances, elle tient en grande partie a la contrepassation d’'une tranche de 78 millions de la provision cumulative
générale inscrite au premier trimestre de 2004, et a la hausse des provisions qui est proportionnelle a celle des volumes de
préts.

Faits saillants du quatrieme trimestre de 2005

e En septembre, le secteur d’exploitation RBC Particuliers et entreprises — Canada a annoncé un réalignement de sa
structure de gestion de la clientéle et des ventes au pays visant a rapprocher les hauts dirigeants des clients et des
employés. L'adoption de cette nouvelle structure s’est soldée par la création de huit marchés régionaux dirigés chacun
par un président régional.

e RBC Gestion d'actifs a inscrit des ventes de 1,3 milliard de dollars au quatrieme trimestre de 2005, soit un bond de
135 % par rapport au trimestre correspondant de I'exercice précédent. Grace a des ventes nettes de 5,4 milliards de
dollars (y compris des ventes a long terme de 6,1 milliards), RBC Gestion d’actifs s’est imposé comme chef de file de
l'industrie des fonds communs de placement pour I'exercice terminé le 31 octobre 2005. RBC Gestion d’actifs a
également franchi un jalon important en septembre en accaparant une part de marché de plus de 10 %, soit la plus
grande part jamais détenue par une famille de fonds indépendante dans l'industrie canadienne des fonds communs de
placement.

e Les propriétaires d’entreprise canadiens ont classé RBC au premier rang du classement du sondage Business Market
Intelligence Study de 2005 effectué par Maritz Research Company. Ce sondage a montré que RBC arrivait en téte des
cing grandes banques canadiennes en ce qui a trait a la fidélité de sa clientele. La Banque occupait la quatrieme place
en 2004; cette progression démontre bien la réussite du programme « Le client avant tout » ainsi que la qualité
exceptionnelle des employés qui répondent aux besoins uniques de chaque entreprise et de chaque propriétaire
d’entreprise.

RBC PARTICULIERS ET ENTREPRISES - ETATS-UNIS ET INTERNATIONAL

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le
Tous les montants présentés se rapportent
uniquement aux activités poursuivies 31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants en pourcentage) 2005 2005 2004 2005 2004
Total des revenus 703 $ 717 $ 669 $ 2823 $ 2786 $
Frais autres que d'intérét 536 569 578 2226 2 360
Dotation & la provision pour pertes sur créances 4 18 19 51 80
Charges liées au réalignement de I'entreprise (2 - 23 ) 23
Bénéfice net 132 $ 81 % 40 $ 395 $ 242 $
Revenus par secteur d'activité
Gestion de patrimoine 426 $ 435 $ 410 $ 1708 $ 1694 $
Services bancaires 277 282 259 1115 1092
Principaux ratios
Rendement des capitaux propres<1) 16,7 % 9,5 % 44 % 12,0 % 6,2 %
Rendement du capital de risque® 27.8 % 15,8 % 75 % 19,9 % 10,4 %
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Incidence de la conversion en dollars canadiens des principaux éléments libellés en dollars américains

Pour I'exercice

Pour le trimestre terminé le terminé le
2005

T4 2005 par rapport au par rapport a
T3 2005 T4 2004 2004

Total des revenus : (diminution) augmentation (30) $ (45) $ (195) $
Gestion de patrimoine : (diminution) augmentation (18) (28) (118)
Services bancaires : (diminution) augmentation (12) 7) (77)
Frais autres que d'intérét : (diminution) augmentation 22 33 147
Bénéfice net : (diminution) augmentation (6) (8) (34)

1) Le rendement des capitaux propres et le rendement du capital de risque sectoriels ne sont pas des mesures financieres définies par les PCGR. Se reporter a la rubrique
Principales mesures financieres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au quatrieme trimestre de 2004

Le bénéfice net a grimpé de 92 millions de dollars ou 230 % par rapport a I'an dernier, ce qui traduit la trés forte croissance
du bénéfice des domaines d'activité des Services bancaires et de la Gestion de patrimoine malgré une réduction de
8 millions par rapport a la période correspondante de I'exercice précédent occasionnée par I'appréciation du dollar
canadien. Par ailleurs, le trimestre considéré reflete l'incidence favorable d'un ajustement comptable de 15 millions de
dollars (avant et aprés impdts) se rapportant a I'amortissement d’actifs incorporels issus d’acquisitions précédentes, alors
que le trimestre correspondant comprenait des charges liées au réalignement de I'entreprise de 23 millions (14 millions
aprés impots).

Les revenus ont augmenté de 5% (13 % en dollars américains). Les revenus de la Gestion de patrimoine ont
progressé de 4 % (12 % en dollars américains) grace a la hausse du revenu tiré des services de gestion de placement et
des autres honoraires, de méme qu’a un revenu net d'intérét plus élevé attribuable a la croissance des préts et des dépots.
Les revenus des Services bancaires ont progressé de 7 % (16 % en dollars américains), surtout en raison de la croissance
des préts et des dépots.

Les frais autres que d'intérét ont diminué de 7 % (mais sont restés inchangés en dollars américains), amélioration
attribuable a 'incidence favorable de 33 millions de dollars de I'appréciation du dollar canadien sur la conversion des frais
libellés en dollars américains, a la baisse du colt des prestations liées au personnel et a I'ajustement comptable de
15 millions apporté a la charge d’amortissement mentionné plus haut. Ces éléments ont été en partie contrebalancés par la
hausse des frais au titre de la rémunération variable liée au meilleur rendement et par 'augmentation des honoraires liés a
diverses initiatives.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 15 millions de dollars ou 79 %, surtout en raison du
nombre moindre de nouveaux préts douteux et de la baisse des radiations.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au troisieme trimestre de 2005

Comparativement au troisieme trimestre, le bénéfice net a progressé de 51 millions de dollars ou 63 %. Les revenus ont
reculé de 2 % (ils ont augmenté de 3 % en dollars américains), car l'incidence négative du raffermissement du dollar
canadien par rapport au dollar américain comparativement au trimestre précédent a été en partie contrebalancée par une
amélioration des revenus tirés des services tarifés du domaine d’activité Gestion de patrimoine. Les frais autres que
d’intérét ont diminué de 6 % (1 % en dollars américains) grace a 'incidence positive de I'appréciation du dollar canadien sur
la conversion des charges libellées en dollars américains et a I'ajustement comptable de 15 millions relatif a la charge
d’amortissement pour le présent trimestre. La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 14 millions de
dollars, ce qui traduit I'amélioration observée au chapitre des résultats techniques. Les imp6ts sur les bénéfices ont diminué
malgré la hausse du bénéfice en raison de la charge d'impdts de 13 millions de dollars qui avait été comptabilisée au
troisieme trimestre par suite de la cession des activités abandonnées ainsi que de certains ajustements fiscaux favorables
constatés au quatrieme trimestre et totalisant 7 millions.

Exercice 2005 par rapport a I’exercice 2004

Pour I'exercice, le bénéfice net a bondi de 153 millions de dollars ou 63 % par rapport a I'exercice 2004, en raison
principalement de I'importante croissance du bénéfice tiré des activités de Services bancaires et de Gestion de patrimoine
malgré une réduction de 34 millions suscitée par I'appréciation du dollar canadien.

Faits saillants du quatriéme trimestre de 2005

e RBC Dain Rauscher a nommé M. John Taft au poste de président et chef de la direction a compter du 14 septembre
2005. De plus, dans le cadre du repositionnement de I'équipe de services bancaires aux particuliers et aux entreprises
de RBC Centura en vue de la croissance future, RBC Centura a nommé quatre nouveaux présidents régionaux et
treize nouveaux directeurs régionaux, de méme qu’un nouveau directeur général, Vente et gestion de la performance.

e RBC Centura a lancé une carte de débit pour entreprises, la Business Check Card, qui procure a nos clients coté
pratique, souplesse de paiement, sécurité et simplicité de la tenue de livres.
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RBC MARCHES DES CAPITAUX

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le

Tous les montants se rapportent uniquement aux activités .

poursuivies 31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants en pourcentage) 2005 2005 2004 2005 2004
Total des revenus (majorés au montant imposable équivalent)™® © 927 $ 999 $ 967 $ 3984 $ 3875 $

Frais autres que d'intérét 1247 696 662 3257 2831

Recouvrement de pertes sur créances (25) (18) (28) (91) (108)

Charges liées au réalignement de I'entreprise 1 - 27 1 27
Bénéfice net (perte nette) (67) $ 249 $ 208 $ 725 $ 801 $
Revenus (majorés au montant imposable équivalent)

par secteur d'activité®
Marchés mondiaux 464 $ 549 $ 547 $ 2189 $ 2216 $
Services mondiaux de banque d'investissement et marchés boursiers 239 246 222 975 939
Services aux institutions et aux investisseurs 128 130 109 499 455
Autres 96 74 89 321 265
Principaux ratios
Rendement des capitaux propres® (6,5) % 24,1 % 19,7 % 17,4 % 19,0 %
Rendement du capital de risque® (8,4) % 31,8 % 26,3 % 22,8 % 25,6 %

1) Le total des revenus (majoré au montant imposable équivalent) est une mesure financiére non définie par les PCGR. Se reporter a la rubrique Principales mesures financiéres (non
définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

(2) Lerendement des capitaux propres et le rendement du capital de risque sectoriels sont des mesures financiéres non définies par les PCGR. Se reporter a la rubrique Principales
mesures financiéres (non définies par les PCGR) pour une analyse plus détaillée et un rapprochement.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au quatrieme trimestre de 2004

Le bénéfice net a reculé de 275 millions de dollars ou 132 % par rapport & il y a un an en raison principalement de la
provision au titre du litige relatif a Enron de 591 millions (326 millions aprés impéts) et de la baisse des résultats des
activités de négociation entrainée par la conjoncture difficile des marchés découlant de la volatilité réduite du marché des
actions, de la courbe des rendements moins accentuée et de I'avénement de la saison des ouragans accompagnés de leur
cortége de répercussions subséquentes sur les marchés des capitaux. L'effet du raffermissement du dollar canadien sur la
conversion des revenus libellés en dollars américains et en livres sterling a aussi concouru a la baisse du bénéfice net. Ces
facteurs ont été neutralisés en partie par la baisse du taux d’imposition effectif découlant de I'augmentation du bénéfice
dans des territoires ou les taux d'imposition sont moins élevés, ainsi que de la diminution des frais au titre de la
rémunération variable.

Les revenus (majorés au montant imposable équivalent) ont diminué de 40 millions de dollars ou 4 % par rapport a I'an
dernier, en raison surtout des résultats de négociation moins élevés au chapitre des activités sur titres, sur devises et sur
marchandises, des répercussions de I'appréciation du dollar canadien par rapport au dollar américain et a la livre sterling et
de la baisse du revenu net d'intérét découlant des colts de financement plus élevés relativement a certaines stratégies de
négociation de titres. Cette diminution a été en partie compensée par un gain de 33 millions de dollars a la cession de la
réclamation relative & Enron et par l'intensification des activités de montage de titres de créance et de titres de participation.
Les revenus des Marchés mondiaux ont diminué de 83 millions de dollars ou 15 %, surtout & cause de I'affaiblissement des
résultats tirés des activités de négociation. Les revenus des Services mondiaux de banque d'investissement et marchés
boursiers ont augmenté de 8 %, augmentation qui tient aux activités de syndication de banque d’'investissement aux Etats-
Unis et de financement par actions surtout au Canada. Les revenus des Services aux épargnants et aux investisseurs
institutionnels ont augmenté de 19 millions de dollars en raison de lintensification des activités de prét de titres et de
'amélioration des volumes d'opérations de change. Les frais autres que d'intérét ont augmenté de 88 %, en raison
principalement de la provision au titre du litige relatif a Enron de 591 millions de dollars ainsi que du montant de 29 millions
constaté a I'égard des réclamations contre les biens en faillite d’Enron, mais ont été en partie contrebalancés par une
diminution des frais au titre de la rémunération variable.

Un recouvrement de pertes sur créances de 25 millions de dollars comptabilisé au cours du trimestre est attribuable
aux recouvrements de préts aux entreprises auparavant classés dans les préts douteux; au trimestre correspondant de
I'exercice précédent, les recouvrements s'étaient chiffrés a 28 millions, montant constitué en grande partie par la
contrepassation d’'une tranche de 25 millions de la provision cumulative générale.

Quatrieme trimestre de 2005 par rapport au troisieme trimestre de 2005

Par rapport au troisieme trimestre, le bénéfice net a été en baisse de 316 millions de dollars ou 127 %, principalement en
raison de la provision au titre du litige relatif & Enron de 591 millions de dollars (326 millions apres imp6ts). Les revenus ont
baissé de 72 millions de dollars ou 7 % par suite surtout de la diminution des activités de négociation de titres de
participation et de titres a revenu fixe occasionnée par la conjoncture difficile des marchés. Les gains plus faibles
enregistrés sur les placements privés et la diminution des activités de montage de titres de participation au Canada
découlant du ralentissement estival et de l'incertitude caractérisant le secteur des fiducies de revenu ont également
contribué a la baisse des revenus. Cette baisse a toutefois été en partie compensée par un gain accru au cours du trimestre
de 19 millions de dollars constaté a la cession de la réclamation relative a Enron, par l'intensification des activités de
syndication de préts aux Etats-Unis et par I'amélioration des revenus tirés de la négociation d'instruments dérivés et de
change, attribuable surtout a un ajustement a la baisse de I'évaluation des stocks de devises au cours du trimestre
précédent. Les frais autres que d'intérét ont augmenté de 551 millions de dollars ou 79 %, traduisant principalement la
provision au titre du litige relatif a Enron, qui a été en partie contrebalancée par la baisse des frais au titre de la
rémunération variable et la réduction des frais juridiques.
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Exercice 2005 par rapport a I’exercice 2004

En 2005, le bénéfice net a été inférieur de 76 millions de dollars ou 9 % a celui de 2004, surtout en raison de la provision au
titre du litige relatif a Enron de 591 millions de dollars (326 millions aprés impéts) et de I'incidence de I'appréciation du dollar
canadien sur la conversion du bénéfice libellé en dollars américains et en livres sterling. Cette diminution a été en partie
neutralisée par une modeste hausse des revenus, une baisse du colt de la rémunération, un taux d'imposition effectif
moins élevé et les colts du réglement avec Rabobank.

Faits saillants du quatriéme trimestre de 2005

e Nous avons agi a titre de cochef de file et de coplaceur pour compte dans le cadre du placement secondaire de
8,5 millions d’actions ordinaires pour le compte de Southwestern Energy Company; l'opération était évaluée a
600 millions de dollars US, ce qui en fait le plus important financement par actions effectué par une société pétroliere
américaine indépendante cette année.

e Au cours du quatrieme trimestre, nous avons servi de conseiller pour les trois plus importantes opérations de fusion et
d’acquisition au Canada cette année : I'acquisition proposée de Falconbridge Limited par Inco Limited au montant de
14,7 milliards de dollars US, I'offre d’achat non sollicitée de Placer Dome Inc. par Barrick Gold Corporation au montant
de 9,7 milliards et I'acquisition en cours de Terasen Inc. par Kinder Morgan Inc. au montant de 6,9 milliards.

e Notre performance au sein du financement municipal continue de progresser. A la fin de septembre, la Banque s’est
classée au cinquiéme rang des opérations gérées sur titres de premier rang, alors qu’elle était au huitiéme rang a la
méme date de I'exercice précédent.

e Nous continuons d'afficher d’excellents résultats dans le domaine des marchés des titres d’emprunt autant a titre de
coplaceur pour compte lors du placement inaugural de 850 millions de dollars de titres d’emprunt subordonnés de cinq
ans plus cing de JP Morgan Chase & Co.’s, qu'a celui de cochef de file lors de la premiére émission d'obligations a
rendement réel de la province d’'Ontario d'un montant de 700 millions de dollars venant a échéance en 2036 et
indexées a I''PC du Canda, ou encore qu'a celui de cochef de file lors du placement de titres a 10 ans de HRPT
Properties Trust d’'un montant de 250 millions de dollars US.

SERVICES DE SOUTIEN GENERAUX

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le

31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre

(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004 2005 2004
Total des revenus (33) % 19) % 46 $ (33) % 27 $

Frais autres que d'intérét 35 22 6 33 12

Recouvrement de pertes sur créances (14) (15) 8) (47) (36)

Charges liées au réalignement de I'entreprise 35 1 64 39 64
Perte nette BNS$ 17n$ (100 $ (20) $ (72) $

Les résultats déclarés de ce domaine d'activité refletent en grande partie les ajustements de consolidation et les activités
mises en ceuvre au profit de I'organisation, et ils ne sont pas attribués aux secteurs d’exploitation. Etant donné la nature des
activités présentées pour ce domaine d’activité, nous estimons qu'il n’est pas pertinent d’effectuer I'analyse des tendances
d’'une période par rapport a I'autre. Les paragraphes ci-apres traitent des éléments importants qui ont influé sur les résultats
présentés dans chacune des périodes.

Quatrieme trimestre de 2005 : La perte nette de 37 millions de dollars est imputable en grande partie aux charges liées au
réalignement de I'entreprise de 35 millions.

Troisiéme trimestre de 2005 : La perte nette de 17 millions de dollars s’explique principalement par les pertes a la valeur
du marché subies sur les instruments dérivés découlant de certaines couvertures économiques, qui ont été en partie
contrebalancées par les remboursements d'intérét regus sur les nouvelles cotisations fiscales relatives a certains éléments
fiscaux des périodes d'imposition allant de 1993 a 1998 qui faisaient I'objet d’une contestation.

Quatrieme trimestre de 2004 : La perte nette de 10 millions de dollars avait trait principalement a des charges de
réalignement de I'entreprise de 64 millions et a une réduction de valeur de 26 millions de la participation dans AOL Canada,
facteurs en partie compensés par la plus-value de certaines positions sur instruments dériveés.

Exercice 2005 : La perte nette de I'exercice s’est chiffrée a 20 millions de dollars en raison surtout des charges liées au
réalignement de I'entreprise de 39 millions et de pertes a la valeur du marché subies sur les instruments dérivés découlant
de certaines couvertures économiques, qui ont été en partie compensées par l'intensification des opérations de titrisation et
les remboursements d'intérét recus au dénouement du litige entourant certains éléments fiscaux des périodes d’'imposition
allant de 1993 a 1998.

Exercice 2004 : La perte nette de 72 millions de dollars était imputable principalement & des charges li€ées au réalignement
de I'entreprise de 64 millions, a une réduction de valeur de 26 millions de la participation dans AOL Canada, a une charge
de 42 millions inscrite au titre de la quote-part des pertes sur placements, a une charge de 68 millions au titre d’ajustements
de consolidation inscrits pour éliminer des éléments intersociétés comme les honoraires de prise ferme et a des co(ts de
19 millions se rapportant a linterruption des activités de traitement, facteurs en partie neutralisés par la plus-value de
certaines positions sur instruments dérivés.
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Principales mesures financieres (non définies par les PCGR)

De l'avis de la direction, les mesures du rendement des capitaux propres et du rendement du capital de risque sectoriels, de
méme que certains autres éléments excluant la provision au titre du litige relatif a Enron et les données présentées selon le
montant imposable équivalent, sont utiles pour justifier les décisions en matiére d’investissement et d'affectation des
ressources parce qu’elles ajustent les résultats de maniere a tenir compte de certains éléments qui pourraient nuire a la
comparabilité des secteurs d’exploitation entre eux et par rapport a la concurrence.

Rendement des capitaux propres et rendement du capital de risque

En 2005, la direction a commencé a employer le rendement du capital de risque, tant au niveau des données consolidées
gu'au niveau de linformation sectorielle, pour mesurer le rendement des capitaux nécessaire pour contrebalancer les
risques liés aux activités poursuivies. Le rendement du capital de risque trimestriel correspond au bénéfice net trimestriel
annualisé attribuable aux actionnaires ordinaires divisé par le capital de risque attribué (qui exclut I'écart d’acquisition et

capitaux propres non attribués). Le tableau qui suit présente un rapprochement des calculs du rendement du capital de
risque.

Pour le trimestre terminé le Pour le trimestre terminé le
31 octobre 31 juillet 31 octobre
2005 2005 2004
RBC
RBC Particuliers et
Particuliers et entreprises - RBC
entreprises - Etats-Unis et Marchés Services de
(en millions de dollars sauf les montants en pourcentage)"”” ® Canada International des Capitaux soutien généraux Total® Total® Total®
Bénéfice net (perte nette) lié(e) aux activités
poursuivies 515 $ 132 $ 67)$ BN 543 $ 1001 $ 687 $
Perte nette liée aux activités abandonnées - - - - (21) (22) (173)
Bénéfice net (perte nette) 515 $ 132 $ 67)$ 37 % 522 $ 979 $ 514 $
Moins : dividendes privilégiés® 3 [€) &) €] (7) (11) 7)
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux actionnaires
ordinaires 512 $ 131 $ (69) $ (38) $ 515 $ 968 $ 507 $
Moyenne des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires 8700 $ 3100 $ 4150 $ 3400 $ 19350 $ 19150 $ 17900 $
Moins : capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires non attribués - - - 2900 2900 2700 1200
Moins : écart d'acquisition et actifs incorporels 2 450 1250 950 - 4 650 4950 5250
Moyenne du capital de risque® 6250 $ 1850 $ 3200 $ 500 $ 11800 $ 11500 $ 11450 $
Rendement des capitaux propres 233 % 16,7 % (6,5) % (4,4) % 10,6 % 20,0 % 113 %
Rendement du capital de risque 32,5 % 27,8 % (8,4) % n.d. 17,3 % 33,4 % 17,6 %
Pour I'exercice
Pour I'exercice terminé terminé
le 31 octobre le 31 octobre
2005 2004
RBC
RBC Particuliers et
Particuliers et entreprises - RBC
entreprises - Etats-Unis et Marchés des Services de
(en millions de dollars sauf les montants en pourcentage) ™ @ Canada International Capitaux soutien généraux Total® Total®
Bénéfice net (perte nette) lié(e) aux activités
poursuivies 2337 $ 395 $ 725 $ (200 $ 3437 $ 3023 $
Perte nette liée aux activités abandonnées - - - - (50) (220)
Bénéfice net (perte nette) 2337 $ 395 $ 725 $ (20) $ 3387 $ 2803 $
Moins : dividendes privilégiés® (18) (6) 9) (5) (38) (31)
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux actionnaires
ordinaires 2319 $ 389 $ 716 $ (25) $ 3349 $ 2772 $
Moyenne des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires 8450 $ 3250 $ 4100 $ 2800 $ 18600 $ 17800 $
Moins : capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaires non attribués - - - 2 300 2 300 1100
Moins : écart d'acquisition et actifs incorporels 2 600 1300 950 - 4 850 5400
Moyenne du capital de risque® 5850 $ 1950 $ 3150 $ 500 $ 11450 $ 11300 $
Rendement des capitaux propres 275 % 12,0 % 174 % (0,9) % 18,0 % 156 %
Rendement du capital de risque 39,6 % 19,9 % 22,8 % n.d. 29,3 % 24,6 %

(1) Pour les besoins internes de répartition et de mesure, le total des capitaux propres attribués est réputé, selon la direction, étre composé des montants nécessaires pour
contrebalancer les risques inhérents aux activités (capital de risque) et des montants relatifs aux investissements passés (écart d’acquisition et actifs incorporels). Le total du
capital de risque et de I'écart d’acquisition et des actifs incorporels correspond aux capitaux propres attribués et est aussi désigné comme « capital économique ». La différence
entre le total des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et la moyenne des capitaux propres attribués est classée dans les capitaux propres non attribués du
domaine d’activité Services de soutien généraux pour les besoins de I'information sectorielle. La moyenne du capital de risque, de I'écart d’acquisition et des actifs incorporels, la
moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires attribués et la moyenne des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires présentées ci-dessus
et dans I'ensemble du présent document sont calculées en fonction des soldes de fin de mois de chaque période et ont été arrondies. Le rendement des capitaux propres et le
rendement du capital de risque présentés ci-dessus et dans I'ensemble du présent document sont établis en fonction des soldes réels non arrondis.
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(2) Le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et le rendement du capital de risque sectoriels sont calculés pour les activités poursuivies seulement.
Le total (consolidé) du rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires et celui du rendement du capital de risque tiennent compte des activités poursuivies
et des activités abandonnées.

(3) Lesdividendes sur actions privilégiées incluent un gain net au rachat des actions privilégiées.

(4) La moyenne du capital de risque comprend le capital de risque lié au crédit, au risque de marché (activités de négociation et autres que de négociation), au risque d'assurance, au
risque opérationnel, au risque commercial et au risque lié aux immobilisations corporelles.

n.d. Non disponible

Résultats présentés exclusion faite de la provision au titre du litige relatif a Enron
Le tableau suivant présente un rapprochement des frais autres que d'intérét, des impdts sur les bénéfices, du bénéfice net
et du bénéfice dilué par action liés aux activités poursuivies et pour les résultats consolidés.

Pour le trimestre terminé Pour I'exercice terminé
le 31 octobre le 31 octobre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action) 2005 2005
Exclusion Exclusion
faite de la faite de la
Provision provision Provision provision
au titre du au titre du au titre du au titre du
litige relatif litige relatif litige relatif litige relatif
PCGR a Enron a Enron PCGR a Enron a Enron
Activités poursuivies
Frais autres que d'intérét 3329 $ 591 $ 2738 $ 11388 $ 591 $ 10797 $
Charge d'impbts 90 265 355 1278 265 1543
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 543 $ 326 $ 869 $ 3437 $ 326 $ 3763 $
Bénéfice net 522 $ 326 $ 848 $ 3387 $ 326 $ 3713 $
Bénéfice dilué par action lié aux activités poursuivies 082 $ 0,50 $ 1,32 $ 521 $ 0,50 $ 571 $
Bénéfice dilué par action 0,79 $ 0,50 $ 1,29 $ 513 $ 0,50 $ 5,63 $

Montants majorés au montant imposable équivalent
Le tableau suivant présente un rapprochement du total des revenus, du revenu net d'intérét et du bénéfice net (de la perte
nette) avant impdts du secteur RBC Marchés des Capitaux majorés au montant imposable équivalent.

Pour le trimestre terminé le Pour I'exercice terminé le
31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004 2005 2004

Montant Montant Montant Montant Montant

imposable imposable imposable imposable imposable

PCGR équivalent PCGR équivalent PCGR équivalent PCGR équivalent PCGR équivalent
Revenu net d'intérét 105 $ 105 $ 45 $ 45 $ 168 $ 168 $ 466 $ 466 $ 772 % 772 %

Majoration au montant imposable équivalent - 33 - 25 - 17 - 109 - 55
Revenu net d'intérét 105 $ 138 $ 45 $ 70 $ 168 $ 185 $ 466 $ 575 $ 772 $ 827 $

Revenus autres gue d'intérét 789 789 929 929 782 782 3 409 3409 3048 3048
Total des revenus 894 $ 927 $ 974 $ 999 $ 950 $ 967 $ 3875 $ 3984 $ 3820 % 3875 $
Bénéfice net (perte nette) avant imp6ts (329) $ (329) $ 296 $ 296 $ 289 $ 289 $ 708 $ 708 $ 1070 $ 1070 $

Majoration au montant imposable équivalent - 33 - 25 - 17 - 109 - 55
Bénéfice net (perte nette) avant impots (329) $ (296) $ 296 $ 321 $ 289 $ 306 $ 708 $ 817 $ 1070 $ 1125 $

MISE EN GARDE AU SUJET DES DECLARATIONS PROSPECTIVES

A l'occasion, nous faisons des déclarations prospectives verbalement ou par écrit au sens de certaines lois sur les valeurs mobiliéres, y compris les
régles d’exonération de la Loi sur les valeurs mobilieres (Ontario) et de la Private Securities Litigation Reform Act of 1995 des Etats-Unis. Nous
pouvons faire ces déclarations dans le présent communiqué, dans d'autres documents déposés auprés des organismes de réglementation
canadiens ou de la Securities and Exchange Commission des Etats Unis, dans des rapports aux actionnaires et dans d’autres communications. Ces
déclarations prospectives comprennent notamment des déclarations relatives a nos objectifs pour 2006, a nos buts a moyen terme et des stratégies
élaborées afin d'atteindre ces objectifs et ces buts, de méme que des déclarations relatives a nos opinions, projets, objectifs, prévisions, attentes,
estimations et intentions. Les mots « peuvent », « pourraient », « devraient », « soupgonner », « perspectives », « croire », « projeter », « estimer »,
« prévoir », « s'attendre & », « avoir l'intention », « objectif » et 'emploi du conditionnel ainsi que les mots et expressions semblables visent a dénoter
des déclarations prospectives.

De par leur nature méme, les déclarations prospectives comportent des incertitudes et des risques intrinseques, a la fois généraux et précis,
qui donnent naissance a la possibilité que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se matérialisent pas. Nous
mettons en garde les lecteurs de ne pas se fier inddment a ces déclarations étant donné que les résultats réels pourraient différer sensiblement des
opinions, plans, objectifs, prévisions, attentes, estimations et intentions exprimés dans ces déclarations prospectives, en raison d'un certain nombre
de facteurs importants. Ces facteurs comprennent notamment la gestion du risque de crédit, du risque de marché, du risque d'illiquidité et de
financement et du risque opérationnel, le dynamisme des économies canadienne et américaine et la vigueur des économies des autres pays ou
nous exergons nos activités; I'incidence des fluctuations du dollar canadien par rapport aux autres devises, en particulier le dollar américain et la livre
sterling; l'incidence des modifications de la politique monétaire, notamment les modifications des politiques relatives aux taux d'intérét de la Banque
du Canada et du Board of Governors of the Federal Reserve System des Etats-Unis; les effets de la concurrence dans les marchés ol nous
exercons nos activités; I'incidence des modifications apportées aux lois et réglements qui régissent les services financiers (notamment les services
bancaires, les assurances et les valeurs mobilieres) et leur mise en ceuvre; les jugements et les actions judiciaires; notre capacité d'obtenir des
informations exactes et completes de nos clients ou contreparties ou en leur nom; notre capacité de réaligner avec succes notre structure
organisationnelle, nos ressources et nos processus; notre capacité de mener a bien des acquisitions stratégiques, de former des coentreprises et
d’intégrer les acquisitions et les coentreprises avec succes; les modifications apportées aux conventions et méthodes comptables que nous utilisons
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aux fins de la présentation de notre situation financiére, y compris les incertitudes liées aux hypothéses et aux estimations comptables cruciales; les
risques opérationnels et ceux liés a linfrastructure ainsi que d'autres facteurs susceptibles d'influer sur les résultats futurs, notamment les
modifications apportées aux politiques commerciales; la mise au point et le lancement, au moment opportun, de nouveaux produits et services, les
modifications de nos estimations a I'égard des provisions; les modifications apportées a la législation fiscale; les changements technologiques, les
changements imprévus dans les dépenses et les habitudes d'épargne des consommateurs, les catastrophes naturelles comme les ouragans,
l'incidence possible sur nos activités d’'urgences en matiére de santé publique, de conflits internationaux et d’autres faits nouveaux, y compris ceux
liés & la guerre contre le terrorisme, et la mesure dans laquelle nous prévoyons les risques inhérents aux facteurs qui précédent et réussissons a les
prévoir et a les gérer.

Des renseignements supplémentaires a I'égard de ces facteurs sont présentés aux rubriques Gestion du risque et Risques additionnels
susceptibles d'influer sur les résultats futurs figurant dans notre rapport de gestion de 2005.

Nous avertissons nos lecteurs que la liste susmentionnée des facteurs importants qui pourraient avoir une incidence sur nos résultats futurs
n’est pas exhaustive. Les investisseurs et autres personnes qui se fient a nos déclarations prospectives pour prendre des décisions ayant trait a la
Banque doivent bien tenir compte de ces facteurs et d’autres faits et incertitudes. Nous ne nous engageons nullement a mettre a jour quelque
déclaration prospective que ce soit, verbale ou écrite, qui peut étre faite par nous ou en notre nom a I'occasion.

L'information fournie dans les sites Web mentionnés dans le présent communiqué de presse ou pouvant étre obtenue par I'intermédiaire de ces
sites ne fait pas partie dudit communiqué. Tous les renvois a des sites Web contenus dans le présent communiqué de presse sont inactifs et ne sont
indiqués qu’a titre informatif.
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BILANS CONSOLIDES (non vérifié)

31 octobre 31 juillet 31 octobre
(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004%
Actif
Encaisse et montants a recevoir de banques 5001 $ 5287 $ 3711 $
Dép6bts productifs d’intéréts a des banques 5237 6 476 6 267
Valeurs mobilieres
Titres du compte de négociation 125 760 117 545 89 322
Titres du compte de placement 34 060 37 462 38923
Titres de substitut de prét 675 675 701
160 495 155 682 128 946
Biens achetés en vertu de conventions de revente et titres empruntés ZET 44411 46 949
Préts
Préts hypothécaires résidentiels 91 043 88 029 81998
Préts aux particuliers 41 045 40 628 36 848
Préts sur cartes de crédit 6 200 6013 6 456
Préts aux entreprises et aux gouvernements 53 626 52 381 47 258
191 914 187 051 172 560
Provision cumulative pour pertes sur préts (1 498) (1 569) (1 644)
190 416 185 482 170916
Autres
Engagements de clients en contrepartie d’acceptations 7074 7 005 6184
Montants se rapportant aux produits dérivés 38834 38677 38 897
Locaux et matériel 1708 1722 1738
Ecart d’acquisition 4203 4278 4280
Autres actifs incorporels 409 475 521
Actifs liés aux activités destinées a la vente 263 1625 2457
Autres actifs 12 908 12 145 15 356
65 399 65 927 69 433
469521 $ 463325 $ 426 222 $
Passif et capitaux propres
Dépots
Particuliers 111618 $ 112370 $ 111256 $
Entreprises et gouvernements 160 593 156 970 133823
Banques 34 649 35157 25 880
306 860 304 497 270959
Autres
Acceptations 7074 7 005 6184
Engagements afférents a des titres vendus a découvert 32391 34 202 25005
Engagements afférents aux biens vendus en vertu de conventions de rachat et aux titres prétés 23381 20998 26 473
Montants se rapportant aux produits dérivés 42 592 42 391 42 201
Sinistres et obligations liées aux indemnités d'assurance 7117 6914 6 488
Passifs liés aux activités destinées a la vente 40 50 62
Autres passifs 18 408 15 680 20172
131 003 127 240 126 585
Débentures subordonnées 8167 8839 8116
Titres de fiducie de capital 1400 1392 2300
Passifs liés aux actions privilégiées 300 300 300
Part des actionnaires sans contrdle dans les filiales 1944 815 58
Capitaux propres
Actions privilégiées 700 832 532
Actions ordinaires (émises - 646 750 772, 647 238 222 et 644 747 812) 7 170 7 126 6988
Capital d’apport additionnel 265 254 169
Bénéfices non répartis 13704 13748 12 065
Actions de trésorerie — privilégiées (détenues - 90 600, aucune et aucune) 2) - -
Actions de trésorerie — ordinaires (détenues - 3 526 276, 3 518 691 et 4 862 782) (216) (215) (294)
Ajustements nets au titre de I'écart de conversion (1774) (1 503) (1 556)
19 847 20 242 17 904
469 521 $ 463325 $ 426 222 $

(1) Chiffres retraités par suite de la redéfinition des passifs et des capitaux propres et de I'identification d'activités abandonnées. Se reporter aux notes 1 et 10, respectivement, accompagnant nos

états financiers consolidés de 2005.
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ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS (non vérifié)

Pour le trimestre terminé le

Pour I'exercice terminé le

31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004 2005 2004
Revenu d’intérét
Préts 2859 $ 2767 $ 2415 $ 10790 $ 9535 $
Valeurs mobiliéres 1271 1084 989 4583 3572
Biens achetés en vertu de conventions de revente
et titres empruntés 435 377 187 1354 656
Dépots a des banques 61 55 43 231 103
4 626 4283 3634 16 958 13 866
Frais d’intérét
Dépots 1985 1829 1365 6 946 5142
Autres passifs 775 683 554 2 800 1897
Débentures subordonnées 109 114 111 442 429
2 869 2626 2030 10188 7468
Revenu net d’intérét 1757 1657 1604 6770 6 398
Revenus autres que d’'intérét
Primes d’'assurance, revenu de placement et revenu provenant de services tarifés 798 886 790 3270 2870
Revenus tirés des activités de négociation 308 452 394 1594 1563
Commissions de gestion de placements et de services de garde 340 313 265 1255 1126
Commissions de courtage en valeurs mobilieres 300 274 260 1163 1166
Frais bancaires 306 289 276 1153 1089
Commissions de prise ferme et autres honoraires tirés de services-conseils 233 251 217 1026 918
Revenus tirés des fonds communs de placement 259 245 218 962 850
Revenus sur cartes 152 158 155 579 555
Revenus de change, autres que ceux tirés des activités de négociation 118 109 74 407 331
Revenus tirés de la titrisation 83 65 54 285 200
Commissions de crédit 48 46 50 187 198
Gain (perte) a la vente de titres du compte de placement 14 36 (31) 91 20
Autres 99 157 244 473 518
Revenus autres que d’intérét 3058 3281 2966 12 445 11404
Total des revenus 4815 4938 4570 19 215 17 802
Dotation & la provision pour pertes sur créances 103 128 97 455 346
Indemnités, sinistres et colts d'acquisition liés aux polices d'assurance 740 681 589 2 625 2124
Frais autres que d’intérét
Ressources humaines 1646 1724 1694 6 767 6 701
Matériel 245 247 241 960 906
Frais d’occupation 190 188 205 749 765
Communications 174 155 182 632 672
Honoraires 170 132 144 529 474
Impartition de services de traitement 73 73 72 296 294
Amortissement des autres actifs incorporels 1) 16 16 50 69
Autres 832 206 180 1405 952
3329 2741 2734 11 388 10 833
Charges liées au réalignement de I'entreprise 40 1 177 45 177
Bénéfice lié aux activités poursuivies avant impots 603 1387 973 4702 4322
Charge d'imp6ts 90 392 282 1278 1287
Bénéfice net avant part des actionnaires sans controle 513 995 691 3424 3035
Part des actionnaires sans contrdle dans le bénéfice net des filiales (30) (6) 4 (13) 12
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 543 1001 687 3437 3023
Perte nette liée aux activités abandonnées (21) (22) (173) (50) (220)
Bénéfice net 522 $ 979 $ 514 $ 3387 $ 2803 $
Dividendes sur actions privilégiées (11) (11) @) (42) (31)
Gain net au rachat d'actions privilégiées, déduction
faite des imp6ts sur les bénéfices connexes 4 - - 4 -
Bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires 515 $ 968 $ 507 _$ 3349 $ 2772 $
Nombre moyen d'actions ordinaires (en milliers) 644 214 643 102 642 117 641 717 646 732
Bénéfice de base par action (en dollars) 0,80 $ 151 % 0,79 $ 522 $ 429 $
Bénéfice de base par action lié aux activités poursuivies (en dollars) 0,83 $ 154 $ 1,06 $ 530 $ 463 $
Bénéfice de base par action lié aux activités abandonnées (en dollars) (0,03) $ (0,03) $ 0,27) $ (0,08) $ (0,34) $
Nombre moyen d’actions ordinaires dilué (en milliers) 654 169 653 023 650 805 652 340 655 508
Bénéfice dilué par action (en dollars) 0,79 $ 1,48 $ 0,78 $ 513 $ 423 $
Bénéfice dilué par action lié aux activités poursuivies (en dollars) 0,82 $ 151 $ 1,05 $ 521 $ 457 $
Bénéfice dilué par action lié aux activités abandonnées (en dollars) (0,03) $ (0,03) $ 027)$ (0,08) $ (0,34 $
Dividendes par action (en dollars) 0,64 $ 061 $ 0,52 $ 2,35 $ 2,02 $

Chiffres retraités par suite de la redéfinition des passifs et des capitaux propres et de I'identification d’activités abandonnées. Se reporter aux notes 1 et 10, respectivement, accompagnant nos états financiers

consolidés de 2005.
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ETATS CONSOLIDES DE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES (non vérifié)

Pour le trimestre terminé le

Pour I'exercice terminé le

31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004 2005 2004
Actions privilégiées
Solde au début 832 $ 832 $ 532 $ 532 $ 532 $
Emises - - - 300 -
Rachetées aux fins d’annulation (132) - - (132) -
Solde a la fin 700 832 532 700 532
Actions ordinaires
Solde au début 7126 7091 7023 6 988 7018
Emises 65 35 17 214 127
Achetées aux fins d’annulation (21) - (52) (32 (157)
Solde a la fin 7170 7126 6988 7170 6988
Capital d’apport additionnel
Solde au début 254 242 167 169 85
Renonciation aux droits a la plus-value des actions 4) - 1 (6) -
Attributions de rémunération & base d’actions 14 13 14 26 56
Gain au rachat d'actions privilégiées 7 - - 7 -
Montants reclassés - - - - 34
Incidence initiale de I'adoption de la NOC-15, Consolidation des entités
a détenteurs de droits variables - - - 54 -
Autres (6) (1) (13) 15 (6)
Solde a la fin 265 254 169 265 169
Bénéfices non répartis
Solde au début 13 748 13173 12128 12 065 11333
Bénéfice net 522 979 514 3387 2803
Dividendes sur actions privilégiées (11) (11) ) (42) (31)
Dividendes sur actions ordinaires (414) (393) (333) (1512) (1303)
Prime versée sur les actions ordinaires achetées aux fins d’annulation (141) - (237) (194) (735)
Incidence cumulative de I'adoption de la NOC-17,
Contrats de dépdts indexés sur actions - - - - (2
Solde a la fin 13 704 13 748 12 065 13 704 12 065
Actions de trésorerie privilégiées
Solde au début = - - = -
Ventes nettes (achats nets) (2) - - (2) -
Solde a la fin (2) - - (2) -
Actions de trésorerie ordinaires
Solde au début (215) (227) (284) (294) -
Ventes nettes (achats nets) 1) 12 (10) 132 10
Montants reclassés - - - - (304)
Incidence initiale de I'adoption de la NOC-15, Consolidation des entités (54)
a détenteurs de droits variables = - - -
Solde a la fin (216) (215) (294) (216) (294)
Ajustements nets au titre de I'écart de conversion
Solde au début (1 503) (1 305) (842) (1 556) (893)
Gain (perte) de change non réalisé(e) (650) (713) (1643) (619) (1341)
Gain (perte) de change découlant des opérations de couverture 379 515 929 401 678
Solde a la fin (1774) (1503) (1 556) (1774) (1 556)
Capitaux propres ala fin 19847 $ 20242 $ 17904 $ 19847 $ 17904 $

Chiffres retraités par suite de la redéfinition des passifs et des capitaux propres et de I'identification d’activités abandonnées. Se reporter aux notes 1 et 10, respectivement, accompagnant nos états financiers

consolidés de 2005.
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ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE (non vérifié)

Pour le trimestre terminé le

Pour I'exercice terminé le

31 octobre 31 juillet 31 octobre 31 octobre 31 octobre
(en millions de dollars canadiens) 2005 2005 2004% 2005 2004%
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice net lié aux activités poursuivies 543 $ 1001 $ 687 $ 3437 $ 3023 $
Ajustements visant a déterminer les flux de trésorerie
nets provenant des (affectés aux) activités d’exploitation
Dotation a la provision pour pertes sur créances 103 128 97 455 346
Amortissement 103 104 102 414 387
Charges liées au réalignement de I'entreprise 39 - 177 36 177
Paiements liés au réalignement de I'entreprise (30) (20) - (94) -
Impéts futurs (283) (51) 25 (482) (52)
Amortissement des autres actifs incorporels 1) 16 16 50 69
Réduction de valeur de frais d’émission reportés - - - - 25
Gain a la vente de locaux et de matériel (6) (6) 7 (21) (52)
Gain sur la titrisation de préts (29) 17) (14) (103) (34)
Perte liée au placement dans certaines sociétés affiliées - - - - 9
(Gain) perte a la vente de titres du compte de placement (14) (36) 31 (91) (20)
Variation de l'actif et du passif d’exploitation
Sinistres et obligations liées aux indemnités d'assurance 203 54 230 629 118
Variation nette des intéréts courus a recevoir et a payer 153 (71) (5) (5) (120)
Impéts exigibles 48 336 239 9) (895)
Actifs se rapportant aux produits dérivés (157) (2 262) (8 670) 63 (3281)
Passifs se rapportant aux produits dérivés 201 1162 9 356 391 4426
Titres du compte de négociation (8 215) (15 737) 1580 (36 438) (1 965)
Variation nette des montants & payer ou a recevoir de courtiers 2193 (1181) (2 018) 1334 (539)
Autres (556) 1053 (4 430) 810 6
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités d'exploitation
liées aux activités poursuivies (5 705) (15 527) (2 604) (29 624) 1628
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités d'exploitation
liées aux activités abandonnées 72 11 124 95 303
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation (5 633) (15516) (2 480) (29 529) 1931
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Variation des dép6ts productifs d'intéréts a des banques 1239 567 (928) 1030 (4 320)
Variation des préts, déduction faite de la titrisation de préts (7 909) (8 690) (1751) (27 667) (15 287)
Produit tiré de la titrisation de préts 2292 636 747 5 606 3532
Produit tiré de la vente de titres du compte de placement 3391 1445 5394 25628 18 427
Produit tiré de 'arrivée a échéance de titres du compte de placement 5314 2829 16 733 18 405 38 088
Acquisition de titres du compte de placement (4 536) (4 200) (15 179) (36 373) (50 911)
Variation des titres de substitut de prét = - (400) 26 (376)
Acquisitions nettes de locaux et de matériel (88) (72) (100) (383) (439)
Variation des biens achetés en vertu de conventions de revente
et titres empruntés 1498 (890) (1 065) 3976 (5767)
Flux de trésorerie nets provenant de (affectés &) 'acquisition de filiales = - - = 438
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités d'investissement
liées aux activités poursuivies 1201 (8375) 3451 (9 752) (16 615)
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement
liées aux activités abandonnées 1259 2 312 2027 850
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d’investissement 2 460 (8373) 3763 (7 725) (15 765)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Variation des dépots 2363 21005 (6 533) 35001 11 814
Emission de titres de fiducie de capital RBC (RBC TruCS) 1200 - - 1200 -
Emission de débentures subordonnées - 800 - 800 3100
Remboursement de débentures subordonnées (700) (16) (149) (786) (990)
Emission d’actions privilégiées - - - 300 -
Actions privilégiées rachetées aux fins d'annulation (132) - - (132) -
Frais d'émission = - - ®3) -
Emission d’actions ordinaires 60 33 16 198 119
Actions ordinaires achetées aux fins d’annulation (162) - (289) (226) (892)
Ventes nettes (achats nets) d’actions de trésorerie 4 11 (10) 130 10
Dividendes versés (404) (365) (340) (1 469) (1 295)
Dividendes/distributions versés par les filiales
aux actionnaires sans contrle (6) 4) 8) (13) (13)
Variation des engagements afférents aux biens
vendus en vertu de conventions de rachat et aux titres prétés 2383 1426 3943 (3092) 1977
Variation des engagements afférents a des titres vendus & découvert (1811) 2021 90 7 386 2150
Variation des emprunts a court terme des filiales 190 175 (472) (628) (1 305)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités de financement
liées aux activités poursuivies 2 985 25 086 (3752) 38 666 14 675
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement 2985 25 086 (3752) 38 666 14 675
Incidence de la variation des taux de change sur I'encaisse et
les montants a recevoir de banques (98) (46) (19) (122) 17)
Variation nette de I'encaisse et des montants a recevoir de banques (286) 1151 (2 488) 1290 824
Encaisse et montants a recevoir de banques au début 5287 4136 6199 3711 2887
Encaisse et montants a recevoir de banques a la fin 5001 $ 5287 $ 3711 $ 5001 $ 3711 $
Présentation de renseignements supplémentaires relatifs
aux flux de trésorerie
Intéréts versés durant la période 2623 $ 2673 $ 1815 $ 10109 $ 7408 $
Impéts sur les bénéfices payés durant la période 522 $ 324 $ 476 $ 1932 $ 2522 $

Chiffres retraités par suite de la redéfinition des passifs et des capitaux propres et de I'identification d'activités abandonnées. Se reporter aux notes 1 et 10, respectivement, accompagnant nos états financiers

consolidés de 2005.
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Acceés aux documents traitant des résultats trimestriels et annuels

Les investisseurs, médias et autres parties intéressées peuvent consulter le présent communiqué, les diapositives sur les
résultats trimestriels, I'information financiére supplémentaire et nos états financiers de 2005, y compris le rapport de gestion
et la notice annuelle, en visitant notre site Web, a I'adresse rbc.com/investisseurs.

Conférence téléphonique sur les résultats trimestriels et annuels et diffusion Web

La conférence téléphonique aura lieu le mercredi 30 novembre 2005 a 14 h (HNE). Des cadres dirigeants y commenteront
les résultats du quatrieme trimestre et répondront aux questions des analystes et des investisseurs institutionnels.

Les parties intéressées pourront écouter en direct la conférence téléphonique a I'intention des analystes et des
investisseurs institutionnels portant sur nos résultats du quatriéme trimestre ou pourront accéder a I'enregistrement archivé
de cette conférence téléphonique, soit par Internet, soit au moyen d’'un numéro de téléphone sans frais :

par Internet, en accédant au site :
rbc.com/investisseurs/conference

par téléphone, en composant le:

416 340-2216 (a Toronto) ou le 1 866 898-9626 (ligne sans frais a I'extérieur de Toronto), entre 13 h 50 et 13 h 55 (HNE).
Un enregistrement de la conférence téléphonique sera également disponible aprés 16 h30 (HNE) le 30 novembre par
téléphone, en composant le 416 695-5800 ou le 1 800 408-3053 et en entrant le code d’acces 3166504, jusqu’'au 3 mars
2006.

Renseignements aux médias
Beja Rodeck, Relations avec les médias, beja.rodeck@rbc.com, 416 974-5506 (a Toronto) ou 1 888 880-2173 (ligne sans
frais a I'extérieur de Toronto)

Renseignements aux investisseurs
Nabanita Merchant, premiere vice-présidente, Relations avec les investisseurs, nabanita.merchant@rbc.com, 416 955-7803
Dave Mun, spécialiste principal, Relations avec les investisseurs, dave.mun@rbc.com, 416 955-7808
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